


INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
BERPAPEL GESTION, 8.,
2 SEMESTAE 2070

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

8. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (NIIF ADOPT, ADAS) (1/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO ACTUAL

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Prima de
emisién y
Reservas (1)

Resultado del
ejercicio
uido a la

ustes por

Otros
instrumentos de | c@Mblos de valor

patrimonio neto

entidad
dominante

Intereses
minoritarios

Total Patrimonio
neto

Saldo inicial al
01/01/2010

3110

6.980

155.954

(1.556)

12.664

(1.189)

172.853

Ajuste por cambios de
criterio contable

3

Ajuste por errores

3112

Saldo Iniclal ajustado

3116

6.980

155.954

(1.556)

12.664

(1.189)

172.853

1. Total Ingresos/
(gastos) reconocidos

3120

22,639

22,639

1l, Operaciones con
socios o propletarios

3125

(1.673)

(3.634)

(5.307)

1. Aumentos/
(Reducciones) de
capital

3126

2. Conversién de
pasivos financieros
en patrimonio neto

a12r

3. Distribucion de
dividendos

3128

(1.673)

(1.673)

4. Operaciones con
acciones 0
participaciones en
patrimonio propias
(netas)

3129

(3.634)

(3.634)

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3130

6. Otras operaciones
con socios o
propietarios

3132

lil. Otras variaciones de

patrimonio neto

3136

12,666

(12.664)

612

1. Pagos basados en
instrumentos de
patrimonio

3138

2. Traspasos entre
partidas de
patrimonio neto

3137

3. Otras varlaciones

3138

12.666

(12.664)

612

614

Saldo final al
31/12/2010

3140

6.980

166.947

(5.190)

22,639

(577)

190.799

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emisién, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

IBEAPASEL GESTION, B.A.

20 SEMESTRE 2050
_IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA -
9. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (NIIF ADOPTADAS) (2/2) -
Uds.: Miles de suros
Pafrimonio neto atribuldo a la entidad dominante
Fondos Propios
PERIODO ANTERIOR Resultado del Intereses Total Patrimonio
Prima de m&"” ¥ ejercicio Otros ALlos e valo minoritarios neto
Capttal emisicn % Palimonio | 8tribuldoa la instrumentos do cam
eservas entidad patrimonio neto
proplas dominante

Saldo Inicial al
01/01/2008 (periodo 3150 6.980 156.877 (1.469) 7.476 (3.334) 166.530
comparativo .
Ajuste por cambios de
criterio contable 3151
Ajuste por errores 3152
m%m) 3185 6.980 156.877 (1.469) 7.476 (3.334) 166.530
ratog) e ios | 3160 7.083 7.083
Bodee o paneioses | 3168 (923) @7 (1.845) (2.855)
1. Aumentos/

(Reducciones) de 3166

capital
2. Conversion de

pasivos financieros 3167

en patrimonio neto
e (923) (1.845) (2.768)
4. Operaciones con

acciones o

participaciones en 3168 (87) (87)

patrimonio propias

{netas)
5. I(E‘creme?tos/ )

educciones) por

combinaciones de 3170

negocios
6. Otras operaciones

con socios 0 N2

propietarios
lll. Otras variaciones de
patrimonio neto 75 5.631 (5.631) 2.145 2,145
1. Pagos basados en

instrumentos de 3176

patrimonio
2. Traspasos entre

partidas de 3177

patrimanio neto
3. Otras variaciones 3178 5.631 (5.631) 2.145 2.145
Saldo final al
31/12/20Q9 Speﬁodo 3180 6.980 161.585 (1.556) 7.033 (1.189) 172.853
comparativo

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emisién, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.



INFORMACION FINANCIERA SELECGIONADA

IBERPASEL GESTION, 8.A.

20 SESMESTRE 2010

V. leORMACIéN FINANCIERA SELECCIONADA
10. A. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODO INDIRECT! 0) (NIIF ADOPTADAS)
Uds.: Miles de euros
PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
31/12/2010 31/12/2009
A) _FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2 + 3 + 4) 1435 32.751 22.020
1. Resuitado antes de impuestos 1405 30.244 8.341
2.  Ajustes del resultado: 1410 7.384 10.863
(+) Amortizacion del inmovilizado 1411 12.929 12.692
(+/-) Otros ajustes del resultado (netos) 1412 (5.545) (1.829)
3. Cambios en el capital comiente 1415 (4.175) 3.818
4. Otros flujos de electivo de las actividades de explotacién: 1420 (702) {1.002)
() Pagos de intereses 1421 (319) (862)
(-) Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 1430
{+) Cabros de dividendos 1422
(+) Cobros de intereses 1423 39 169
(+/-) Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 1424 (422) (309)
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacidn 1425
B) _FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2 + 3) 14680 (13.146) (6.430)
1. Pagos por inversiones: 1440 (16.908) (6.430)
(-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1441
{-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1442 (16.908) (6.430)
{-) Otros activos financieros 1443
(-) Otros activos 1444
2. Cobros por desi iones 1450 3.762
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1451
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1452 3.762
{+) Otros activos financieros 1453
{+) Otros activos 1454
3. Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 1455
(+) Cobros de dividendos 1456
(+) Cobros de intereses 1457
{+/-) Otros cabros/(pagos) de actividades de inversion 1458
C) _FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (1 +2 + 3 + 4) 1480 (8.473) (16.432)
1. Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: 1470 (3.634) (87)
(+) Emisién 1471
() Amortizacion 1472
(-) Adquisicién 1473 (3.634) (87)
(+) Enajenacion 1474
2.  Cobrosy (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: 1480 (3.166) (13.577)
{+) Emision 1481 (3.166) (13.577)
(-) Devolucion y amortizacion 1482
3. Pagos por divick y remuneraciones de otros | 1os de patrimonio 1485 (1.673) (2.768)
4. Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién 1486
(-) Pagos de intereses 1487
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién 1488
|_D) _EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO [ 1402 | | (119)]
[__E) AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B+ C + D) [ 1485 ] 11.182] 61)]
[P EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO [ 1as9 ] 3.618) 4.579]
{__6) _EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) [ 1500 ] 14.750] 3.618)
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
31/12/2010 31/12/2009
(+) Caja y bancos 1550 14.750 3.618
(+) Otros activos financieros 1552
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 1553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1600 14.750 3.618

Este modelo de estado de fiujos de efectivo consolidado (método directo) permite las alternativas de clasificacian de los intereses y de los dividendos, tanto recibidos como pagados, que
contemplan las NIIF adoptadas. Cada una de las partidas anteriores debe ser clasificada de forma unica y coherente, en cada ejercicio, como perteneciente a las actividades de

explotacion, inversion o financiacion.



INFORMAGION FINANCIERA SELECCIONADA
IBEPAPEL GESTION, 8.A.
29 SEMESTRE 2010

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
11. CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL GRUPO

Tablat:

COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES

EN ASOCIADAS (PERIODO ACTUAL)
Coste (neto) de la inacién (a)+(b) (miles de euros) % de derechos
Fecha efectiva | Imports (neto) pagado en | Valor razonable delos | % de derechos | U9 VOIO totales

Danominacién del'ﬁﬁz:ﬁgaﬁ‘zssgr::;": do ectividad) Catsgorfa dola op ngomubuggig otros | Instrumentos de palrimonio | _do voto enla entidad
(dd-mm-aaas) costes directaments neto emitidos para la adquiridos joridad a
" atribulbles a |a adquisicién de Ia entidad postarioridad
combinacién (a) ®) adquisicién
Tabla2:

DISMINUCION DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEPENDIENTES NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN ASOCIADAS ASOCIADAS U OTRAS OPERACIONES
E NATURALEZA SIMILAR (PERIODO ACTUAL)

% de derechos de voto

Fecha efectiva | % de derechos de voto

Denominacién de la entidad (o rama de totales en la entidad con Beneficlo/(Pérdida) generado

dad)enajenado, escindido é dado de baja Categorfa ?ﬁmy mmﬁ:m de Poat:aﬁlolidg% ala (mll(es de euros)
enajenacion




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

IBEAPAPEL GESTION, 8.4,

23 SEMESTRE 2010
IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
12. DIVIDENDOS PAGADOS -
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Euros por accién | Importe (miles do Euros por accién | Importe (miles de
% sabre Nominal | 48 por P gy > % | % sobre Nominay | Euros pora pore
Acciones ordinarlas 2168 40,00 24,00 2.768
Resto de acciones (sin voto,rescatables etc) 2159
Dividendos totales pagados 2160 2.768
a) Dividendos con cargo a resultados 2185 26,66 0,16 1.845
b) Dividendos con cargo a reservas o prima de emisién 2156 13,13 0,08 923
c) Dividendos en especie 2157
i S V. INFORMACION FINANCIERA SELEGCIONADA S
18, EMISIONES RECOMPRAS O REEMBOLSOS DE VALORES REPRESENTATIVOS DE I.A DEUDA s
Uds.: Miles de suros
PERIODO ACTUAL
EMISIONES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (Y/O SU GRUPO) Saldo vivo Inicial ) Recompras o +1-) A]ustss ortipo|  Saldo vivo final
01/01/2010 (+) Emisiones O o e b o 31/12/2010
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 2191 0 0
registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido del 2192 0 Q
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de
un estado miembro de la Unién Europea 2193 0 0
TOTAL 2200 0 0
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inicial . (-) Recompras o | (+/-) Ajustes por tj Saldo vivo final
01/01/2009 (+) Emisiones R ) et bioy otros | - 3145/2008
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, gue han requerido del 4191 Q 0
registro de un folleto Informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido del 4192 0 0
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de 4493 0 0
un estado miembro de la Unién Europea
TOTAL 4200 0 0
PERIODO ACTUAL
EMISIONES GARANTIZADAS Saldo vivo inicial (+/-) Ajustes por ti Saldo vivo final
01/01/2010 (+) Otorgadas () Cancaladas | (1) ules Yoiros | " 31122010
Emisiones de valores representativos de la deuda 2195 0 0
garantizados por el grupo (importe garantizado)
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inicial (+/-) Ajustes por tipo |  Saldo vivo final
01/01/2009 (+) Otorgadas () Canceladas | () Aluetes ¥ olon 31/12/2008
. Emisiones de valores representativos de la deuda 4185 0 0
garantizados por el grupo (importe garantizado)




INFORMACION FINANGIERA SELECCIONADA
IBERPAPEL GESTION, 8.4
20 SEMESTRE 2310

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

14. DESGLOSE DE INSTRUMENTOS FINANGIEROS POR NATURALEZA Y CATEGORIA (1/2)

Uds.: Miles de euros

PERIODO ACTUAL
ACTIVOS FINANCIEROS; Activos financieros Otros activos Activos financieros Inversiones
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para | financleros a VR con | disponibles para la Présfag;ggg:ﬂp:rﬂdas mantenidas hasta el Demrfe
negoclar cambios en PYG venta vencimiento
Instrumentos de patrimonio 2061 0 0 0
Valores representativos de
deuda 2062 0 0 0 0 0
Derivados 2083 0 0 0
Otros activos financieros 2064 0 0 0 0
Largo plazo/ no comentes 2085 0 0 0 3 0 0
Instrumentos de patrimonio 2066 0 0 0
Valores representativos de la
deuda 2067 0 0 0 0 0
Derivados 2068 0 0 0
Otros activos financieros 2089 0 0 0 21.264 0
Corto plazo/ comientes 2070 0 0 0 21.264 0 0
[ ToTAL INDIVIDUAL 2075 | 0 0 0 21.267 0 of
Instrumentos de patrimonio 2161 0 0 0
Valores representativos de
deuda 2162 0 Q 0 o 0
Derivados 2163 0 0 0
Otros activos financieros 2184 0 0 0 24 0
Largo plaza/ no corrientes 2165 0 0 0 24 0 0
Instrumentos de patrimonio 2166 0 0 0
X:L(g:s representativos de la 2167 0 0 0 0 0
Derivados 2168 0 0 0
Otros activos financieros 2169 0 0 o] 0 0
Corto plazo/ conientes 2170 0 0 0 0 0 0
|_TOTAL CONSOLIDADO 2175 | 0 0 o] 24 0 o}
PERIODO ACTUAL
PASIVOS FINANCIEROS; Pasivos financieros | Otros pasivos financieros
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para V. con e%mblos en Débihosng;rﬂdas 8 | Derivados de cobertura
Deudas con entidades de crédito 2076 0 0 0
Obligaciones y otros valores negociables 2077 0 0 0
Derivados 2078 0 0 0
Otros pasivos financieros 2079 0 0 0
Deudas a largo plazo/ Pasivos fi | no corrientas 2080 0 0 0 0
Deudas con entidades de crédito 2081 0 0 0
Obligaciones y otros valores negoclables 2082 0 0 0
Derivados 2083 0 0 0
Otros pasivos financieros 2084 Q 0 565
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 2085 0 0 565 0
|_TOTAL INDIVIDUAL 2090 0 0 565 o
Deudas con entidades de crédito 2176 0 0 1.445
Obligaciones y otros valores negociables 2177 0 0 0
Derivados 2178 0 0 0
Otros pasivos financieros 2179 0 0 19.074
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corrientes 2180 0 0 20.519 0
Deudas con entidades de crédito 2181 0 0 27.847
Obligaciones y otros valores negociables 2182 0 0 0
Derivados 2183 0 0 0
Otros pasivos financieros 2184 0 0 679
Deudas a corto plazo/ Pasivos financleros corrientes 2185 0 0 28.526 Q
| ToTAL cConsoLIDADO 2180 0 0 49.045 0

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

IBERPAPEL GESTION, 8A

2 GEMESTRE 2010

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

14. DESGLOSE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR NATURALEZA Y CATEGORIA (2/2)

Uds.: Miles de suros

PERIODO ANTERIOR
ACTIVOS FINANCIEROS; Activos financieros Otros activos Activos financieros Invarsiones :
NATURALEZA/CATEGOR[A mantenidos para | financleros a VR con | disponibles para la Préstaranggg'mprarﬁdas mantenidas hasta el ngbgﬁsr:e
negociar cambios en PYG venta vencimiento
Instrumentos de patrimonio 5061 0 )
Valores representativos de .
deuda 5062 0
Derivados 5083 0
Otros activos financieros 5064 3
Largo plaza/ no corri 5085 0 3
Instrumentos de patrimonio 5066
Valores representativos de la
deuda 5067
Derivados 5088
Otros activos financieros 5089 21.934
Corto plazo/ corrientes 5070 21.934
| TOTAL INDIVIDUAL 5075 | 0 21.937 ]
Instrumentos de patrimonio 5161
Valores representativos de
deuda 5162
Derivados 5163
Otras activos financieros 5164 38
Largo plazo/ no comientes 5165 38
Instrumentos de patrimonio 5166
Valores representativos de la
deuda 5167
Derivados 5168
Otros activos financieros 5169
Corto plazo/ corrientes 5170
| ToTAL cCONsOLIDADD 5175 | | 38
PERIODO ANTERIOR
PASIVOS FINANCIEROS; Pasivos financieros | Otros pasivos financieros
NATURALEZA/CATEGOR(A para a VR con cambios en Débitos y p:rrtidas 2 | Derivados de cobertura
negociar PYG pag
Deudas con entidades de crédito 5076
Obligaciones y otros valores negociables 5077
Derivados 5078
Otros pasivos financleros 5079
Daudas a largo plaze/ Pasivos financleros no corrientes 5080
Deudas con entidades de crédito 5081
Obligaciones y atros valores negociables 5082
Derivados 5083
Otros pasivos financleros 5084 245
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 5085 245
TOTAL INDIVIDUAL 5090 245 |
Deudas con entidades de crédito 5176 20.245
Obligaciones y otros valores negociables 5177
Derivados 5178
Otros pasivos financieros 5178 21.358
Deudas a largo plazo/ Pasivos financieros no corentes 5180 41.603
Deudas con entidades de crédito 5181 9.738
Obligaciones y otros valores negociables 5182
Derivados 5183
Otros pasivos financieros 5184 930
Deudas a corto plaza/ Pasivos financieros corrientes 5185 10.668
| TOTAL CONSOLIDADO 5180 52.271 |

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)



.

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

IBERPAPEL GESTION, §.A
20 SEMESTRE 2070

IV. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
15. INFORMACION SEGMENTADA
Uds.: Miles de euros
Tabla 1: Distribucién del importe neto ds la cifra de negocios por drea geogréfica
AREA GEOGRAFICA INDIVIDUAL CONSOLIDADO
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Mercado interior 2210 14.290 7.220 125.357 96.270
Exportacion: 2215 83.218 84.490
a) Unién Europea 2216 52.224 64.982
b) Paises 0.C.D.E 2217 6.240 1.107
¢) Resto de paises 2218 24.754 18.401
TOTAL 2220 14.290 7.220 208.575 180.760
Tabla 2: Ingresos ordinarios
CONSOLIDADO
Ingrescs gﬁgm": ':.’:::e"m de Ingresos ordinarios entre segmentos Total Ingresos ordinarios
SEGMENTOS PERIODO AGTUALI ATHIODO | PERIODO ACTUAL ANTEROn  |PERIODOACTUAL]  FERIODO
Papel 2221 303.936 268.450 303.936 268.450
Actividad Forestal y Otros 2222 58.580 44,197 58.580 44,197
Energia Electrica (Cogeneracion Gas) 2223 39.227 37.048 39.227 37.048
2224
2225
2226
2227
2228
2229
2230
b) flustes e 10 Ingresas 2231 (193.168) (168.935) (193.168) (168.935)
TOTAL 2235 208.575 180.760 208.575 180.760
Tabla3: Resultado
CONSOLIDADO
SEGMENTOS PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
Papel 2250 17.938 4.681
Actividad Forestal y Otros 2251 (49) (533)
Energla Electrica (Cogeneracion Gas) 2252 4.750 2.885
2253
2254
2255
2256
2257
2258
2259
Total resultado do loa segmentos sobre los que se Informa 2260 22.639 7.033
(+/-) Resultados no asignados 2261
(+/-) Eliminacién de resultados interos (entre segmentos) 2262
(+/-) Otros resultados 2263
| (+/-) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas I 2264 | 7,605] 1.308|
|_RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 2270 ]| 30.044] 8.341 |




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

IEERPAPEL GESTION, 8.A.

27 SEMESTRE 2010
IV. INFORMACION FINANCIERA SELEGCIONADA
16. PLANTILLA MEDIA
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR

PLANTILLA MEDIA 2295 349 364

Hombres 2296 311 327

Mujeres 2297 38 37
“IV. INFORMACION FINANCIERA SELECGIONADA

17. REMUNERACIONES RECIBIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y POR LOS DIRECTIVOS

ADMINISTRADORES: Importe (miles euros)

Concepto retributivo: PERIODO ACTUAL I PERIODO ANTERIOR
Retribucién fija 2310 283 259
Retribucion varlable 2311 513 195
Dietas 2312 6 ]
Atenciones estatutarias 2313 0 o]
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 2314 0 0
Otros 2315 0 0
TOTAL 2320 802 460

Otros beneficios:
Anticipos 2326 0 0
Créditos concedidos 2327 0 0
Fondos y planes de pensiones: Aportaciones 2328 0 0
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas 2329 0 0
Primas de seguros de vida 2330 0 0
Garantias constituidas a favor de los Consejeros 2331 0 0
Importe (miles euros)

DIRECTIVOS: PERIODO AGTUAL | PERIODO ANTERIOR

llotal remuneraciones recibidas por los directivos 2325 976, Bfgl




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

IBERPAPEL GESTION, 8.4,

29 SEMESTRE 2010

IV. INFORMACION FINANCIERA SELE%IO@A

18. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS (1/2)

Uds.: Miles de euros

OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ACTUAL
Personas
Acclonistas ’ Otras partes
GASTOS E INGRESOS: icativos socledades o ﬁl das Total

sign entidades del grupo vincul
1) Gastos financieros 2340 0 0
2) Contratos de gestién o colaboracion 2341 0 0
3) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 2342 0 0
4) Arrendamientos 2343 0 Q
5) Recepcion de servicios 2344 0 0
6) Compra de bienes (terminados o en curso) 2345 0 0
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de
dudoso cobro 2345 0 0
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos 2347 0 0
9) Otros gastos 2348 0 0
GASTOS (1 +2+3+4+5+68+7+8+9) 2350 0 0
10) Ingresos financieros 2351 0 0
11) Contratos de gestion o colaboracion 2352 0 0
12) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias 2353 0 0
13) Dividendos recibidos 2354 0 0
14) Arrendamientos 2355 0 0
15) Prestacion de servicios 2356 0 0
16) Venta de bienes (terminados o en curso) 2357 0 0
17) Beneficios por baja o enajenacién de activos 2358 0 0
18) Otros ingresos 2359 0 0
INGRESOS (10 + 11+ 12+ 13 + 14+ 15 + 16 + 17 + 18) 2380 0 0

PERIODO ACTUAL
Acclonlstas P ! Otras
OTRAS TRANSACCIONES: : socledades o Total

significativos entidades del grupo vincums
Compra de activos materiales,intangibles u otros activos 2371 0 0
Acuerdos de financiacian: créditos y aportaciones de
capital (prestamista) 2372 0 0
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) 2373
Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos de 2377
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos 2374
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones de 2375
capital (prestatario)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 2376
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos de 2378
arrendamiento (arrendatario)
Garantfas y avales prestados 2381
Garantias y avales recibidos 2382
Compromisos adquiridos 2383
Compromisos/Garantias cancelados 2384

I Dividendos y otros beneficios distribuidos 2386 I I I j
l Otras operaciones 2385 I | '
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IV. INFORMACION FINANCIERA SELECGIONADA

Uds.: Miles de suros

18. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 2/2)

OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ANTERIOR
oo Personas,
GASTOS E INGRESOS: danietas enpdades Otras paries Total
1) Gastos financieros 6340 0 0
2) Contratos de gestion o colaboracién 6341 0 0
8) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 8342 0 0
4) Arrendamientos 6343 0 0
5) Recepcidn de servicios 6344 0 0
6) Compra de bienes (terminados o en curso) 8345
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de 6346
dudoso cobro
8) Pérdidas por baja o enajenacion de activos 6347
9) Otros gastos 6348
GASTOS(1+2+3+4+5+6+7+B+9) 6350 0 0
10) Ingresos financieros 6351
11) Contratos de gestién o colaboracion 6352
12) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 6353
13) Dividendos recibidos 6354
14) Arrendamientos 6355
15) Prestaclén de servicios 6356
16) Venta de bienes (terminados o en curso) 6357
17) Beneficios por baja o enajenacion de activos 6358
18) Otros ingresos 6359
INGRESOS(10+11+12+13+14+15+16+17+18) 6360
PERIODO ANTERIOR
Personas,
OTRAS TRANSAGCIONES: dmonietas onodieso Otras partes Total
Compra de activos materiales,intangibles u otros activos 6371
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de 8372
capital (prestamista)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) 8373
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de 6377
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos 6374
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones de 8375
capital (prestatario)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 6376
Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de 6378
arrendamiento (arrendatario)
Garantfas y avales prestados 6381
Garantias y avales recibidos 6382
Compromisos adquiridos 6383
Compromisos/Garantias cancelados 6384
|_bividendos y otros beneficios distribuidos 6386 | | |
LOtras operaciones 6385 ' ’ l j
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V. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERf')ﬁ_ |EN'R|'hldEE$IlIgDIOSI CUENTAS ANUALES RESUMIDAS DEL PERIODO

(1) Notas explicativas a los estados financieros: En este apartado se adjuntaran Notas explicativas a los estados financieros intermedios y al resto de la informacion financiera
seleccionada del capitulo IV de este modelo, y contendran, al menos, los desgloses de informacion minima requeridos en las Instrucciones para la elaboracién del informe financiero

semestral.
(2) Cuentas anuales resumidas:

(2.1) Emisores que elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas:Si los modelos de estados financieros consolidados de los apartados 6, 7, 8, 9y 10.A ¢ 10.B del capitulo IV
de Informacion financlera seleccionada no dan cumplimiento a los requisitos que establece la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera
intermedia; o si voluntariamente el emisor elabora unas cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros
resumidos, adjuntara en este apartado las Cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio, que contendran, al menos, todos los desgloses minimos requeridos
por la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera intermedia, sin perjuicio de la cbligacion de cumplimentar adicionalmente la informacion
financiera del capitulo IV Informacidn financiera seleccionada.

(2.2) Emisores que no elaboren cuentas anuales resumidas consolidadas: En el caso excepcional de que los modelos de estados financieros individuales de los apartados 1, 2, 3,
4y 5 del capitulo IV de Informacion financiera seleccionada no den cumplimiento a los requisitos que establece el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007; o sl voluntariamente el
emisor elabora unas cuentas anuales resumidas individuales del periodo intermedic incluyendo sus modelos propios de estados financieros resumidos, adjuntara en este
apartado las Cuentas anuales resumidas individuales del periodo intermedio, que contendrén, al menos, todos los desgloses minimos requeridos en el apartado C.2.1) de las
instrucciones de este modelo, sin perjuicio de la obligacion de cumplimentar adicionalmente los datos contenidos en el capitulo IV informacién financiera seleccionada.
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BUSINESS TRENDS
(Report at 31/12/2010)

Iberpapel Group experienced what may be considered a very satisfactory year in 2010 due to a
moderate recovery of demand and paper prices and revenues exceeded €200 million for the first
time and a record profit of €22,639 thousand was obtained, which is a 221.90% increase compared
with 2009.

This significant increase in profits is due to the pésitive evolution of paper prices, the improvement in
energy efficiency, the cost containment policy implemented over the past few years and the Group's
solid financial position.

CONSOLIDATED RESULTS AT 31 DECEMBER 2010

r

Net turnover totalled €208,575 thousand and represents.a 15.39% increase compared
with last year (2009:€180,760). The Group's total revenues reached €215,001 thousand (2009:
€188,542).

EBITDA totalled €40,378 thousand (2009: €21,936 thousand) and grew by 84.07%. The gross
operating margin on revenues improved signifiéantly to 19.36% (2009: 12.14%)

A

EBIT at 31 December-2010-stood-at€30,955 thousand (2009:€9;244 thousand), showing growth
of 234.87%.

The profit before taxes recorded by Iberpapel Group rose by 262.59% to €30,244 thousand
(2009: €8,341 thousand).

Net profit rose during the twelve months of 2010 to €22,639 thousand (2009: €7,033
thousand).



Comparative income statement in thousand euro

31/12/2010 31/12/2009 Variance %
Net turnover 208,575 180,760 15.39%
Other revenues 6,426 7,782 -17.42%
Revenues 215,001 188,542 14.03%
l():rf;agnrgei;n inventories of finished products and work in 1903 4521
Supplies -85,176 -72,980 16.71%
Personnel expenses -17,973 -17,302 3.88%
Other expenses -73,377 -71,803 2.19%
EBITDA 40,378 21,936 84.07%
Depreciation/amortization -12,928 -12,692 1.86%
Impairment and profit/ loss on fixed asset disposals 3,505 - -
EBIT 30,955 9,244 234.87%
Financial income/expense 711 -903 -21.26%
Profit before taxes 30,244 8,341 262.59%
Taxes -7,605 -1,308 481.42%
NET PROFIT 22,639 7,033 221.90%
a) Operating revenues and profits

Accumulated net revenues recorded by Iberpapel

Group at3| December 2010 amounted to

€208,575 thousand (2009: €180,760 thousand), which is al15.39% increase. The ‘most significant

components were as follows:

Thousand euro L 31/12/2010 31/12/2009 Var. %

Sale of paper 164,089 142,560 15.10 %
Sale of timber 6,470 2,619 147.04%
Sale of Electricity 38,016 35,581 6.84%

Paper sales increased by 15.10% due both to the recovery of the average selling price, which was

sustained over the entire year, and the increase in the number of physical units.



Iberpapel Paper Prices, base Index 100 year 2000
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Over the course of 2010 Iberpapel Group.imported two shipments of Eucalyptus Globulus from its
properties in South America (33,500 cubic meters).

The Group's EBITDA rose to €404378 thousand (2009: €21,936 thousand), which is 84.07% more.

Consolidated balance sheet at 31/12/2010"and 31/12/2009 (Thousand euro)

ASSETS Date Date
31/12/2010 31/12/2009

l. Property,plant and equipment 167,787 164,304
IV. | Otherjntangible assets p 6,325 5,705
V. Non-current financial assets : 24 38
VIl. | Biological assets  “ “ 14,227 13,296
VIl | Deferred tax assets 10,407 13,541
A) NON-CURRENT ASSETS 198,770 196,884

l. Biological assets 1,067 1,462
Il. Inventories 22,383 20,461
lll. | Trade and other receivables 44,664 41,437
VII. | Cash and other cash equivalents 14,750 3,618
B) CURRENT ASSETS 82,864 66,978

TOTAL ASSETS (A+B) 281,634 263,862




Date Date

LIABILITIES 31/12/2010 31/12/2009
l. Share capital 6,980 6,980
Il. | Retained earnings and other reserves 141,785 135,404
lll. | Dividend -923
IV. | Profit for year 22,639 7,033
V. | Less: Treasury shares -5,190 -1,556
VI. | Exchange differences -577 -1,189
VII. | Share premium account 25,432 27,104
A) EQUITY 190,799 172,853
l. Bank borrowings 1,445 20,245
ll. | Deferred tax liabilities 2,943 3,743
lll. | Provisions 60
IV. | Other non-current liabilities 19,075 21,298
B) NON-CURRENT LIABILITIES 23,463 45,346
l. Bank borrowings 27,847 9,738
Il. | Trade and other payables 35,666 31,406
lll. | Provisions for other current liabilities 3,180 3,589
IV | Other current liabilities 679 930
C) CURRENT LIABILITIES 67,372 45,663
TOTAL LIABILITIES AND EQUITY (A+B+C) 281,634 263,862

a) Other intangible assets

This heading includes COxz rights granted and“acquired this year in the amount of €6,248 thousand

(2009: €5,684 thousand):

b) Biological asséts

The measufement of biological assets is- done on an annual basis by the independent expert

“GALTIER FRANCO IBERICA, S.A.”

c) Bank borrowings

The Group's net debt totals €14,541 thousand at 31 December 2010 (2009: €26,365 thousand)
which is a 44.85% reduction. Equity totals €190,799 thousand (2009: €172,853 thousand), a 10.38%

increase.
Thousand euro 31/12/2010 31/12/2009
Short and long-term bank borrowings 29,292 29,983
Less: Cash and cash equivalents -14,751 -3,618
Net debt 14,541 26,365
Equity 190,799 172,853
Leveraging index in % 7.62% 15.25%




LEVERAGE RATIO
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The following figure shows the Group's solid financial structure.
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RELEVANT EVENTS

01/03/2010 The Company published the Annual Corporate Governance Report for
2009.
01/03/2010 Appointment of Mrs. M* Luisa Guibert Ucin as a member of the

Appointments and Compensation Committee.

01/03/2010 The Company sent Article |16 bis of the Stock Market Act.
12/03/2010 Death of the Board Member Mr. Ihigo Solaun Garteiz-Goxeascoa.
16/03/2010 Announcement of a strike at Papelera Guipuzcoana de Zicuhaga, S.A.

18/03/2010 Cancellation of the strike at Papelera Guipuzcoana de Zicuhaga, S.A.



26/03/2010 Appointment of Mr. Gabriel Sansinenea Urbisondo to the Board of
Directors.

26/03/2010 Appointment of Mr. Martin Gonzalez del Valle Chavarri to the Chair of the
Appointments and Compensation Committee.

10/05/2010 Calling of the General Meeting for Shareholders. Proposed resolutions to
be submitted for shareholder approval.

25/06/2010 Resolutions adopted by shareholders at the general meeting held on 24
June 2010.

EVOLUTION OF THE COMPANY'S SHARES

After the excellent yields obtained by stock markets in 2009, 2010 was a very negative year for the
Spanish stock market. The recurring doubts as to the health of public finances in Spain, the negative
development of macroeconomic data and the_dncertainties regarding the Spanish financial sector
explain, among other things, this poor performance relative to the Ibex 35.

The Ibex 35 fell by 17.43% compared with -5.37 % by the Euro Stoxx 50 and the 10.95% by the Dow
Jones. Iberpapel Gestion S.A., ended the year on a good note in terms of the stock market, showing
a gain of 40.76%. The company ended the year with'a market cap of £168.33 million.

r

2010 2009
Main information relating to the shares
Data: Madrid Stock Market
Nominal capital (theusand euro) 6,980 6,980
No. of shares (*41000) 11,633 11,633
Capitalisation at 31/12 (thousand euro) 168,331 119,588
Trading volume (thousand euro) y 3,736 1,281
Cash traded (thousand euro) 44,785 13,178
Ending price for the period (euro) 14.47 10.28
High price during the period (euro) 14.66 11.94
Low price during the period (euro) 9.33 7.82

Evolution of the listed price of shares in 2010.

In the aforementioned market environment, the share price showed magnificent performance
throughout the year in both absolute and relative terms and the gain for the year is 40.76%, having
reached its maximum price on 21 December at €14.66, compared with a 17.43% decline in the Ibex
and a fall in the index of small cap companies of 18.32%.
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Relations with shareholders and investors

Iberpapel Group maintains transparent relationships with shareholders and investors, sustaining
adequate channels for the flow of4dnformation on a permanent basis and accessible to everyone.

The website (www.iberpapel.es) is kept up-t{date with respect tosall information regarding the
company an d its quartérly and half-yearly results; relevant events and any other information of

interest.

The Investor Reélations Department is open to any consultation through the website, telephone
number 91 564 07 20 or via e-mail (atencién.al.accionistd@iberpapel.es).
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Vil. INFORME DEL AUDITOR

lEl presente informe no ha sido auditado




